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Investimenti. Negli Usa il fund- ralsmg sale del 32% nel pnmo tnmestre

Private equity in salute:
raccolta boom per i fondi

Anche in Europa
segno positivo:
17,3 miliardi,

in crescita del 24%

Monica D’Ascenzo

MILANO.

= [l private equity godedi per-
fetta salute. Almeno sul fronte
della raccolta di risorse. Sem-
brerebbe questo il responso
cheemerge daidatidel fund-rai-
sing dei fondi chiusi nel primo
trimestre dell’anno. Negli Stati
Uniti i fondi di private equity
hanno raccolto, nei primi tre

mesi, 58,5 miliardi di dollari, il .

329% in pilirispetto allo stessope-
riodo del 2007, secondo i dati di
Dow Jones Private Equity
Analyst. In crescita 'ammonta-
reraccoltonel periodo anche in
Europa, dove 38 fondi hanno
raggiuntointotale quota17,3mi-
liardi di dollari con un incre-
mento del 24 per cento.
«Parlando congliinvestitori-
commenta Giancarlo Aliberti,
marnaging director di Apax
Partners, che nel primo trime-
stredel 2008 ha annunciato'ul-
timo closing di un fondo da 1
miliardi - si ha l'impressione
che non abbiano prospettiva di
breve,quanto piuttosto diunar-
cotemporale di 4 anni. Si fanno
quindi meno influenzare
dall’attuale momento del mer-
cato. Per questo motivo
nell’'ambito del private equity
noncisono problemi diliquidi-
tasul fronte del fund-raising».

In Italia tempo diraccolta

Nelcorsodell’anno, secondoida-
tiraccoltidal Sole 24 Ore, inItalia
iprivate equity iscritti all’associa-
zione di settore (Aifi) che hanno
annunciato il closing di un fon-
do,chesonoinraccoltaochelan-
ceranno un nuovo fondo nei
prossimi mesi sono almeno una
ventina (tenendo conto anche
dei paneuropei). In particolare,
sembrano molto attivi quelli di
piccole e medie dimensioni. Fra
glialtrildea Capital Funds haan-
nunciato il closing del fondo di

co-investimento da 200 milioni,
che si affianca al fondo dei fondi
dellasocietada68o milioni. Sem-
preneiprimitre mesidell’anno e
avvenutoilterzo closing del fon-
do Gate della Riello Investimen-
ti Partners per un ammontare di
65,25 milioni. Una somma desti-
nata ad investimenti in quote di
controllo in aziende con fattura-
totra25e 6o milioni.

Sta raccogliendo risorse an-

- che il secondo fondo di Clessi-

dra, guidato da Claudio Sposito,
con un target di circa un miliar-
do. Senza dimenticare i fondi di
taglioinferiore quali ArcaImpre-
se (che con la terza iniziativa ri-
voltaesclusivamente ainvestito-
ri qualificati punta a raccogliere
200 milioni) e Igi Sgr, che ha co-
me target i 150 milioni per il suo
quartofondo.Frai"fund"specia-
lizzati, ha raggiunto il primo clo-
singa quota123,75 milioninel feb-
braio scorsoil fondo di Ambien-
ta Sgr, guidatadaRolandoPollie
Nino Tronchetti Proverae parte-
cipata da Intesa Sanpaolo. La se-
condatrancedelfondo, cheinve-
stird nel settore ambientale, sara
di125 milioni.

Anche State Street Global In-
vestments ¢ in caccia di risorse:
con 5 fondi specializzati, nel
2008hauntargetdiraccoltacom-

plessivaper s4o milioni. Avi Pri-,

vate Equity, dopo un primo clo-
singdaGomilioni, prevedeunul-
teriore raccoltadacirca 6o milio-
niinsettembre. Secondo closing
anche per Pm Partners I a 270
milioni, con target finale a 300
milioni. «Nella fascia media dei
fondi tra i 200 e i 400 milioni -
commenta Francesco Panfilo,
fondatore con Andrea Mugnai
di Pm & Partners - resta la fidu-
cia degli investitori istituzionali,
che nel nostro caso contano per
il70%, l10% é rappresentato dal-
le banche e il 209 da privati e fa-
mily office europei». Al settore
delle pmi guarda Aliante Paxt-
ners, che puntaad un target di 20
milioni tra luglio 2008 e giugno
2009, Sempre nel settore pmi, in
particolare localizzate nel Meri-
dione d’Italia, sonodedicatigliin-
vestimenti di Vertis, che lancera
un fondo chiuso da 75 milioni e
unodiventure capital da 25 milio-
ni. Nell’ambito del venture capi-

Raccoltain crescita negli Usa
« Oltreoceano nel primo
trimestre dell’anno sono stati
raccolti dai fondi di private
equity 58,5 miliardidi dollari,
conunincremento del32%
rispetto allo stesso periodo del
2007.Inaumento ancheil
numero deifondi,da68 a 81.

Trend positivo in Europa

= Nellostesso periodoin
Europaifondi chiusi hanno
registrato impegni perun
ammontare di 17,3 milioni. It
numero deifondiin raccolta &
perd scesoda47 a38rispetto
allo stesso periodo del 2007.

Laraccolta dellerisorse

Datiin milioni

Societa Fondi| Target
Aifi raccolti*| 2008
AdventInt. | 6.600| @ =
Aliante .
Partners 6 i ”,20
Ambienta | 123,75 125
Apax 1L.000|: = =
Arca

Imprese Tl 200
Avm =60
Bridgepoint | 4.000 |- L.O0OO
Bs —I. . 550
Candover -| 5.000
Cvc Capital i
Partners B 11.000
Clessidra - [+ 1.000
Ersel Inv. '

Club -7
Fi.La.S - 20
Idea Capital '
Funds 200 : B
Igi Sgr - 7150
Opera - 200
Pm Partners - 300
Quantica - 75
Riello Inv.

Partners 65,25 5
SSgl 60 - 540
Vertis - 100

I *{ trimestre 2008 Fonte: IlSoleZL;OreW}

tal nel Sud Italia ¢ in fase di ruc-
coltaanche Quantica, conPrinci-
pia Il per 75 milioni. Dedicato al
solo Lazio ¢ il fondo regionale di
FilasS che intende raccogiiere
20milioninel corso dell'anno. Fr-
sel Investment Club ha invece
lanciato il primo hedge di priva-
te equity, che ha raccolto impe-
gniper 70 milioni.

Nella seconda meta del 2008
lancera il suo quinto fondo con
untarget dassomilioni Bs Priva-
te Equity Group, che attualmen-
te éimpegnatoinunaserie didi-
sinvestimenti. « Torniamo da-
gliinvestitori con fiducia - spie-
gaPaolo Baretta, managing part-
ner di Bs - perché abbiamo una
connotazione di fondo country
specializzato nel middle
market. Attualmente sono in
chiusura diversi fondi di taglio
medio edaquanto cirisultanes-
suno ha incorporato difficolta
in fase di raccolta». A fine 2008
inizio 2009 lancera un nuovo
fondo anche Opera, con un tar-
get da 200 milioni.

Operazionialeva

Iriflessi della crisi di liquidita si
fanno sentire invece sul fronte
del debito per le operazioni a le-
va.«Apaxhaunapolitica d’inve-
stimento - spiega Aliberti - in
societatralesmiliardidienter-
prise value:tra1 e 2 miliardinon
ct sono problemi di finanzia-
mento. Oltre queste dimensio-
ni, invece, dipende molto dal
singoloinvestimento». Non esi-
ste piu, cioe, il finanziamento a
pioggia come negli ultimi anni.
«Obiettivamente - dice Aliberti
- il financing & piu difficile, mi-
nore e pitt caro. Questo portera
aunrallentamento dei mega-de-
al nei prossimi due anni. In Ita-
lianonabbiamo maiavuto delle
operazioni di dimensione cosi
importanti, tranne qualche ec-
cezione. E comungue non mi
sorprenderebbe vedere 4-5ope-
razionitraiyoo e il 1,5 mibardo
quest’anno in Italiax. Per gliin-
vestimenti in pmi la situazione
nonsembradestare preoccupa-
zioni. In [talia, per Baretta,
«non esistono al momento pro-
blemi sul fronte debito per le
operazioni da 100-250 mubwul
dienterprise value».



